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TRADING CONCEPT ตอน ปนผล…อยาฉาบฉวย 
 
 สวัสดีทานนักลงทุน ชวงนี้เปนฤดูกาลปนผล มือเกาไมนามี
ปญหาอะไร แตมือใหมยังนาเปนหวง วันนี้เลยอยากชวนคุยเกร็ดเล็ก
เกร็ดนอย โดยเฉพาะดานมืดหรือสิ่งที่ควรระวัง เอามาแชรกันครับ 

 
สญัญากอนวา รูแลว…ชวยเหยยีบไว…อยาพดูไปครบั 

 หากพรอมแลว…ไปดูกันเลย 
 

พื้นฐานปนผล และ XD 
 ณ จุดเริ่มตน ปนผล คือ กําไรที่บริษัทนํามาแบงใหกับผูรวม
ลงทุนทุกคน โดยอาจจายปละครั้ง หรือแบงจายเปนหลายๆ ครั้งก็ได 
 เพื่อใหงาย ขอคิดกรณีปละครั้งก็แลวกัน 
 กําไรมาก จายมาก…กําไรนอย จายนอย 
 ตอมา พอบริษัทไปอยูในตลาดหลักทรัพยฯ (ตลาดรอง) หุน
เลยถูกเปลี่ยนมือกันใหวุน บางที ใน 1 ป หุนใบหนึง่อาจผานมอืนกัลงทนุ
หลายสิบคน แลวกําไรที่จายปละครั้ง จะจายใหใครดี…? 
 วิธีแกงายที่สุด คือ…โยน 
 บริษัทกป็ระกาศไปเลย วาจายวันนั้นวันนี้ ใครอยากไดปนผล 
ชวงวันนั้นก็ถือหุนไว หากใครถือหุนผิดชวง ถึงแมจะถือมาครึ่งคอนปก็
ไมสน หากถึงวันท่ีบริษัทประกาศ ดันไมไดถือ กช็วยไมได…อดไป 
 จุดแบงที่สังเกตงาย คือ สัญลักษณ XD 
 สมมติ หุนของบริษัท ขึ้น XD ในวนัที ่4 
 ทานจะซื้อหุนมาตั้งแตวันไหนก็ไมสนใจ ขอแคเย็นวันที่ 3 ทาน
ยังไมขายเปนพอ…เทานี้ ทานก็ไดปนผล 
 พอถึงวันที่ 4 ที่มี สัญลักษณ XD ขึ้น แมทานจะขายหุนทิ้ง 
แตทานก็ยังไดรับปนผลอยูดี สวนคนที่มาซื้อตอจากเราถือวาซวยไป 
เพราะ X แปลวาอด (จริงๆ XD คือ Exclude Dividend) 
 

กลยุทธสุดประหลาด 
 สิบปที่แลว ตอนเขาตลาดมาใหมๆ พอรูเรื่อง XD จารยตี่ก็
เกิดไอเดียบรรเจิด…กลยุทธการรับกําไรทั้งป ดวยการถือแคคืนเดียว 

   จารยตี่คิดแบบน้ีครับ หากหุนขึ้น XD ในวนัที ่4 แบบนี้เราจะ
รีบซื้อหุนมาถือนานๆ ทําไม สูรอเขาไปซื้อเย็นวันที่ 3 เลย พอเชาวันที่ 
4 ก็ขาย แบบนี้ก็เทากับวา ถือหุน 1 คืน แตไดรับกําไรของทั้งป 
 และหากคิดจะทาํอะไรแลว ก็ขอใหทาํแบบสุดๆ ไปเลย จารย
ตี่ก็คิดไดวา จากปฏิทินหลักทรพัย ในเวปตลาดหลักทรพัยฯ เราจะเห็น
ตารางลาํดับการขึ้น XD ของหุนตางๆ หากเราทาํการซื้อเย็นขายเชา
เพื่อรับปนผลของหุน 1 ตัว หลงัจากขายเชาไปแลว ก็สามารถเขาซือ้
ตอนเย็นในหุนอีกตัว ที่จะขึ้น XD ในวันถัดไป พูดงายๆ คือ หมนุเงินให
คุมสดุๆ เพือ่รบัปนผลใหไดมากบริษทัที่สดุ 
 เงินกอนเดียว ในปเดียว สามารถรับปนผลไดถึง 30-40 
บริษัททีเดียวครับ (ฤดูกาลปนผลกินเวลาตอเนื่องหลายเดอืน) คิด
งายๆ หากบริษัทหนึ่งจายปนผลสัก 3% (Dividend Yield 3%) การ
ที่เราเวียนรับไดถึง 33 บริษัท เทากับวา ไดปนผลรวม 100% 

ไมรวยวนันี…้จะรวยวนัไหน 

 
 

ตื่นจากฝนด ี
โบราณวา “ยาดีขมปาก แตโรคหาย…คําซือ่ขัดหู แตมีคุณ” 

 กอนจะเริ่มกลยุทธสุดบรรเจิด โชคดีมีคนมาทัก…ไลใหไป
เปดดูกราฟวัน XD เกาๆ ครั้งกอนๆ เพียงเทานี้ โลกทั้งใบก็แทบมลาย 
ฝนสลายไมมีชิ้นดี 
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 จากภาพ เปนตัวอยาง หุน DTAC สดๆ ไมกี่วันนี้ บริษัท
ประกาศจายปนผล 2.12 บาท ปรากฏวาวัน XD ราคาก็ลงมา 2 บาท 
พอๆ กันเลย พูดงายๆ หากซื้อเย็นกอน XD ที่ราคา 34.25 บาท พอ
เชาวัน XD ขาย ก็ไดเงินคืนแค 32.25 บาท ขาดทุนราคาไป 2 บาท 
ชดเชยกับปนผลที่ได 2 บาทพอดี 
 สรุป…เจา…ไมไดไมเสีย 
 หากเปนแบบนี้ทุกบริษัท ถึงจะไดปนผล 30 บริษัทก็จริง แตก็
มีแววขาดทุนดานราคาจากทั้ง 30 บริษัทเชนกัน หักลบแลวไมเหลืออะไร 
 

ฝนราย Nightmare 
 สุดทาย นอกจากไมไดกําไรแลว ยังมีความซวยอีกอยางรอ
อยู คือ…ภาษีเงินปนผล 

 
 อยาคิดวาเงินปนของเราจะไดรับอยางสบายใจนะครับ เงิน
กอนนี้ถือเปนรายได…รายไดที่สรรพากรจองตาเปนมันอยู 
บุคคลใดเมื่อมีรายได หากไมมีกําหนดยกเวนไว กม็ีหนาที่ตองเสียภาษี 

 เงินปนผลกเ็ชนกัน จะถูกหัก ณ ที่จาย 10% 
 จากตัวอยางทีแ่ลว พอ XD ปนผล 2.12 บาท ราคาตกลง
มา 2 บาท แตเราไดรับปนผลมาจริงๆ ไมถึง 2 บาทครับ 
 สรุป…ไมเจา…แตเจง 

 
 หากนึกภาพไมออกวาเจงแคไหน จารยตี่ลองไปจดเดอืน
กุมภาพันธทีผ่านมา มีวัน XD จํานวน 13 วัน ทาํการกระโดดเขาออก
ซื้อปดขายเปดดวยเงินตั้งตน 1 ลานบาท พบวา ถึงปลายเดอืน เงินใน
พอรตเหลือ 628,142 บาท + เงินปนผลที่รอรับอีก 285,885 บาท รวม 
914,027 บาท ขาดทุนไป 8.5% (ยังไมรวมคาธรรมเนียมซือ้ขาย) 
 

สรุป…ปนผลดีไหม 
 อยาเขาใจผิดวาจารยตี่แอนตี้ปนผลนะครับ เพียงแตการเขา
แบบฉาบฉวย วันสองวัน เพื่อรับปนผล อาจไมใชกลยุทธที่ดีนัก 
 นักลงทุนคนอื่นที่ถือ/เคยถือหุน คงไมยอมใหเราเอาเปรียบ
เรื่องวันงายๆ ดังนั้น ปกติแลวราคานาจะทยอยรับรูปนผลมาเรื่อยๆ 
ตลอดทั้งป (นึกถึงกราฟราคาตราสารหนี้แบบฟนเลื่อย ที่คอยๆขึ้น 
แลวตกเมื่อถึงวันจายดอก) ดังนั้น หากใครคิดลงทุนเพื่อรับปนผล อาจ
ตองลงทุนจริงๆ คือถือนานพอสมควรครับ…จารยตี่ 

 
 
 

คําคมเซียนหุน 

“การอาน…ไมมีปลายทาง 
               ในตัวมันเอง 

แตเปนเสนทาง…สูจดุหมาย” 

 

 
 

อดอลฟ์ ฮิตเลอร ์(Adolf Hitler) 

 

"Reading is not an end to itself, 
but a means to an end." 
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